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Kam in kako trenutno investirajo premozni Evropejci?

Nasa ekipa se je 9. maja udeleZila Private Wealth DACH! Foruma na Dunaju, ki ga je organiziral
Markets Group, globalno eden najvecjih organizatorjev nalozbenih dogodkov iz New Yorka. Forum je
postregel s precej zanimivimi predavanji in tudi delavnicami, kjer smo udelezenci lahko aktivno
sodelovali ter izmenjevali znanje in izkuSnje o sodobnih trendih investiranja na podrocju Private
Wealth managementa oz. po slovensko upravljanja zasebnega premozenja.

Najprej so nam predstavili makro pogled na dogajanje v svetu, kjer je bila ve¢krat omenjena moznost
prihajajoce blazje recesije kljub robustnemu trgu dela in pojemajodi inflaciji. Razlog so seveda hitri in
opazni dvigi obrestnih mer, ki pa bi naj bili po mnenju Thorstena Weinelta, direktorja naloZbenega
sektorja pri nemski Commerzbank, v ZDA najverjetneje pri koncu, v EMU pa lahko pri¢akujemo Se dva
dviga v roku 2 do 6 mesecev po 0,25 %.

Med naloZbenimi idejami so bile podrobneje predstavljene CAT? obveznice, ki omogodajo izdajatelju,
da prejme sredstva iz obveznice le, ¢e nastopijo posebni pogoji, kot sta potres ali tornado. Prav tako
so bile veckrat omenjene nalozbe v umetnost, ki naceloma niso korelirane z gibanjem na kapitalskih
trgih, imajo pa tudi emocionalno komponento, saj investitor na nalozbo v umetnost ne gleda le
racionalno v smislu maksimiranja dobic¢ka, ampak tudi emocionalno.

Kot je v sodobnih investicijskih trendih moderno, se je precej govorilo tudi o ESG? naloZbah kjer pa so
udelezenci ugotavljali, da je investitorjem pomembna predvsem E-komponenta, torej vpliv
investiranja na okolje. Ankete so pokazale, da bi bili posebej mlajsi investitorji pripravljeni sprejeti do
10 % nizje donose, samo da bi bili izpolnjeni ESG kriteriji.

Prav tako je bilo veliko pozornosti namenjene alternativnim nalozbam, kjer pa opazamo, da le- te
predstavljajo vse vecji del portfeljev predvsem na rac¢un javnih delniskih trgov. Pri tem naloZzbenem
razredu je Se vedno najvecji problem dolgorocnost in likvidnost. Posebna debata je bila namenjena
tudi tehnoloskim podjetjem, ki zavzemajo vedno vecji delez v vsakem portfelju in so po sicer vecjem
padcu v 2022 letos ponovno najbolj donosen razred nalozb, kar velja tudi za 5 letno obdobje pri javno
kotirajoCih naloZbah. Posebne naloZbene priloZnosti so udeleZenci videli v naloZbah s podrocja
energijske infrastrukture, umetne inteligence ter spletne varnosti, ki predstavljajo aktualne trende.

UdelezZenci so se strinjali, da je pri investiranju Se vedno, ali Se bolj kot kdaj koli prej najpomembnejsa
razprSenost portfelja in ¢im manjsa korelacija med deli le-tega. S tega vidika je bilo leto 2022 zelo
posebno in neizprosno, saj so se podobno, negativno gibali razli¢ni nalozbeni razredi, ki bi se morali
po teoriji gibati v nasprotnih smereh (delnice in obveznice, recimo).

Na koncu je bila debata o prihodnosti Wealth managementa, kjer se ugotavlja, da informacijska
tehnologija prinasa naslednji val velikih sprememb. Veckanalno komuniciranje je vedno bolj
pomembno. Vedno bolj vidni so trendi preusmerjanja od na znanju temeljeCe druzbe k druzbi, ki
temelji na modrosti in sprotni izmenjavi izkusen. Zelo pomembno je torej stalno izobrazevanje,

1 DACH pomeni D za Neméijo, A za Avstrijo in CH za Svico.

2 CAT Bond ali CATastrophe Bonds — obveznice, pri katerih se sredstva zbirajo za sanacijo nesre¢,
kot so potresi, tornadi in podobno. I1zdajatelj so praviloma zavarovalnice.

3 ESG - Environmental - Okolijsko, Social — Socialno in Governance — druzbeno odgovorno
investiranje
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predvsem finanéno. Private Wealth management (upravljanje zasebnega premoZenja) potrebuje
ljudi, ki znajo podatke filtrirati in jih analizirati, saj je informacij in tudi dez-informacij vedno vec. Tu
je predvsem pomembna vloga family officov oz. druzZinskih pisarn ter podobnih organizacij, ki
zdruZujejo izkusnje in znajo izluséiti zrno iz plev. Mlade generacije so namrec preplavljene z
informacijami in jih teZje kriti¢no in realno filtrirajo, katere so resnicno pomembne. Posebej pri vec
generacijskih druzinah je opaziti trend, da Zelijo mlajSe generacije biti veliko bolj in prej vklju¢ene v
poslovne odlocitve in Zelijo vedeti ve¢ o samem upravljanju in nalozbenih moznostih. Dodajamo se
nase mnenje, da je tako edino prav.
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Panel Discussion:

Zapisala mag. Barbara Spacapan Olensek in mag. Samo Lubej, Maribor, 16. 5. 2023.
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